Les réserves stratégiques de la Chine et des Etats-Unis mettent à mal les prévisions sur le cuivre de Goldman Sachs

Les Etats-Unis et la Chine prévoient de constituer des réserves stratégiques de cuivre, ce qui affectera immanquablement l’offre mondiale. A cet égard, la banque Goldman Sachs a indiqué que sa prévision de moyenne du cuivre à 11 200 $/t au quatrième trimestre serait obsolète si tel devait être le cas, car les réserves des deux pays absorberaient les 300 000 tonnes d’excédent anticipées pour cette année. « Le marché basculerait alors d’une situation d’excédent à celle d’un équilibre », estime la banque.
 
Donald Trump a fait part, en début de mois, de l’intention du pays de constituer des réserves stratégiques de métaux critiques - un projet baptisé Vault -, dans le but de sécuriser l’approvisionnement de son industrie automobile. L’objectif du projet est de maintenir les réserves à un équivalent de 60 jours de consommation. Goldman Sachs estime qu’il y a 19 % de probabilité que sa prévision de moyenne soit réévaluée si les Etats-Unis et la Chine mettent à exécution leur projet de constitution de réserves qui impliquerait 1 million de tonnes de cuivre supplémentaires.
La banque souligne toutefois que le marché du cuivre est très vaste, en termes de volume, et qu’à cet égard les opérations de stockage pourraient n’avoir qu’un effet modéré. La banque considère que la moitié du budget alloué à la constitution de stocks serait réservée uniquement au cuivre et à l’aluminium. Elle estime que les réserves stratégiques devraient en priorité porter sur les matières premières pour lesquelles les Etats-Unis dépendent des importations, c’est-à-dire les terres rares lourdes.
 
La Chine va briefer les producteurs locaux
Selon un communiqué, la chambre de Commerce chinoise a indiqué qu’elle tiendra une réunion à Pékin, le 25 mars, dont l’objectif est d’informer les industriels du secteur des métaux sur la conduite à tenir en matière d’importations et d’exportations de terres rares et de métaux stratégiques. La Chine entend ainsi accroître son contrôle sur les échanges de matières premières stratégiques.
La chambre de Commerce informera les acteurs du marché sur les contrôles qui seront mis en place sur les exportations, les formalités douanières, ainsi que les exigences de conformité. La politique commerciale entre la Chine et les Etats-Unis sera également abordée, ainsi qu’avec les autres partenaires commerciaux, dans le cadre du prochain plan de planification quinquennal. A l’ordre du jour figurent également l’analyse des marchés de l’offre et de la demande mondiales ainsi que le développement des ressources à l’international pour des métaux tels que l’étain, le tungstène, l’antimoine et les terres rares.

